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Komodity a FX prevalcovali sviato¢ne naladené akcie Kurzy indexov a akcii st zatvéaracie

. hodnoty z predoslého obchodného diia
Druhy novembrovy tyzden bol na fundamenty chudobnejsi , ako to byva zvykom

po prvom hojnom tyZzdni. Sentiment na akciach sa zda byt stabilizovany po | |Index BODY s % zmena za
oktobrovej zvySenej volatilite. Zaciatok minulého tyzdha sa niesol podla M P

Y 1 k T , N N X , ) Spolo¢nost  Mena tyzden  rok
ocakavania v pokojnej nalade, Co bolo spdsobené slabym pondelkovym

ekonomickym kalendarom. Prvé udaje prisli z Ciny akonkrétne v oktobri SR-SAX  Boby 2214 0.7 146

medziro¢ny rast spotrebitel'skych cien (CPI) podl'a konsenzu stagnoval na urovni &
o CR-PX BODY 960.7 -0.9 4.1

CEz czk 5971 -1.0 88
Komeréni b. czk  4850.0 -2.0 7.8
Unipetrol CzZK 130.0 0.0 -235

pondelkové oznamenie ECB o nakupe 2.63 miliard EUR krytych dlhopisov
vrameci programov na zvySenie inflacie. Tato informacia prospela hlavne
akciovym indexom, ktoré vSetky uzatvarali pondelkové obchodovanie v zelenom.

Naopak a podla o¢akavani tato sprava nepriala euru, ktoré vo¢i USD oslabilo na NWR CzK 05 00 -944
1.2421 EURUSD. Ceny ropy opét’ stracali potom, ¢o organizacia OPEC vyhlasila, PIL-WICAD BeD  2aa  Zl7 22
ze nebude znizovat’ produkciu ropy. Utorok sa niesol v sviatoénej nalade, kvoli KGHM PLN 1250 08 .8
Statnemu sviatku v USA. Chudobné déta taktie nepriali burzovym obchodnikom. = PEKAO PLN 1806 09 4.0
Za zmienku stoja zI& spravy pre ruski vePmoc, kde centralna banka znizila PXNOrlen PN 455 67 45
prognozy pre rast ruskej ekonomiky. Na buduci rok mé prist stagnacia a v roku = PKO BP PLN 374 08 -7.6
2016 ozivenie v podobe 0.1 % rastu HDP. Znizené odhady st reakciou prudkého =~HU-BUX ~BODY 173830 15 = -7.6
poklesu cien ropy a sankciami uvalenymi na Rusko. Akciové trhy vela rozruchu = MOL HUF 12070.0 26 -16.6
nepriniesli a prisposobili sa pokojnej sviatotnej nalade. Komodity naopak vyuzili Mtelekom — HUF 3480 15 225
Gtlm amerického dolaru a v poobedajsich hodinich dokézali uzavriet utorkova = OTP HUF 40100 28 -10.5
sviatodnii seansu v zelenom. Zagiatok obchodovania v strede tyZdiia bol najviac = Richter HUF 37100 -05 -15.7
poznadeny  pokutovanim 5  velkych  komerénych  bank  kvoli AU-ATX ~BoDy 21897 -0.3 -16.0
neopravnenym manipuldciam na FX trhu. Tazko odhadovat’, &i prave tato udalost = Erste Bank  EUR 199 11 -204
mala vplyv na akciovy trh, ktory bol pod tlakom hlavne v Eurdpe, kde vietky Omv AG EUR 240 -28 -330
hlavné akciové indexy ukonéili v hibokej strate. Raiffeisen  EUR 16.0 -1.8 -38.6
Z britského pracovného trhu sme sa dockali nasledovného: trojmesaéna miera Telekom AU EUR 54 -28 -2.0
nezamestnanosti ILO ostala na 6 %, ale sklamala konsenzus 00.1%. DE-DAX = BoDY 92529 -0.4 11
Podet nezamestnanych v tejto krajine klesol v oktobri 020.4 tisic (o¢akavany | E.ON EUR 128 -45 53
pokles o 24.9 tisic). BoE priniesla informaciu 0 inflacii a potvrdila, Ze tak skorého = Siemens EUR 885 05 87
zvySovania Urokovych mier sa nedockdme, nakolko na dalsich 6 mesiacov = Allianz EUR 131.2 0.0 2.7
odhaduje mieru inflacie pod 1 %. Libra reagovala najprv pozitivne na informacie z FRA-CAC40 Bopy 42025 03  -1.9
pracovného trhu a nasledne oslabila oproti dolaru o 0.84 % po inflaénom reporte = Total SA EUR 456 -2.1 35
BoE. Stvrtok sa niesol v pokoji na akciovych trhoch, ale naopak rusno bolo na = BNP Paribas EUR 476 -23 -12.6
komoditach. Ekonomické data boli onieGo bohatSie ako v predoslych dioch. = Sanofi-Avent. EUR 744 20 56
Zaznamenali sme vysledky CPI z eurozony, ktoré naznaili mierne pozastavenie HOL -AEX BoDy  412.0 0.1 43
poklesu cenovej hladiny. VV Nemecku medziroéna inflacia podl'a odhadov na +0.8 | Royal Dutch EUR 276 -3.2 125
%, vo Francuzku tento isty ukazovatel’ rastol 0.5 %. V Amerike boli zverejnené | Unilever NV EUR 314 17 8.6
tyzdenné ziadosti o podporu nezamestnanosti, ktoré mierne rastli. Kone¢na N BE-BEL20 Boby 31625 0.6 9.2
hodnota 290 tisic skoncila pod ocakdvaniami 280 tisic. Ropa sa vo Stvrtok znovu = GDF Suez ~ EUR 185 -09 -04
vypredavala. Dovod je jasny. Nadmerna produkcia a niz$i dopyt. Ropa Brent padla = InBev NV EUR 884 05 135
pod 80 dolarov a stratila 3 %. WTI ropa klesla az o0 3.5 %. Posledny den v tyzdni RO-BET  BODY 6954.8 -0.8 14.0
sa niesol v pokojnej nalade na akciach, ale o to zaujimavejsie sa vyvijali komodity = BRD RON 76 -3.7 -152
a forex. Ekonomicky kalendar v piatok priniesol par zaujimavych &isiel. Pozitivne = Petrom RON 04 -02 -45
boli udaje o vykonnosti ekonomik merané pomocou HDP: HDP vo Francuzsku  BG-SOFIX Bopby 5249 -22 133
medziro¢ne rastlo o 0.4 %, v Nemecku 0 1.2 %, v eurozone 0 0.8 %. Europskym = CB BACB BGN 45 00 154
akciam to velmi nepohlo anakoniec zakon¢ili mierne v zelenom. V Amerike = Chimimport BeN 1.9 08 349
maloobchodné trzby medzimesacéne rastli 0.3 % tempom, ¢o bolo pozitivne pre = S|-SBITOP Bopy 8249 1.8 275
americky dolar. Ten vSak negativne reagoval na slabé inflaéné ocakavania v USA | Krka EUR 603 1.2 5.8
podla UoM anakoniec sa dostal az nad 1.25 EURUSD. Jen dosiahol nové  petrol EUR 2976 1.2 335
minimum od roku 2007 ato 116.82 USDJPY. Americké akcie dnes neprekvapili = HR-CROBEX popy 18154 -0.9 4.3
a boli v pokojnej nalade. Naproti tomu komodity v raste. INA-I. nafte HRK 35100 -2.1  -6.1

TR-ISEN.30 Bopy 100156. 48 110
V uplynulom tyZdni nas zaujali nasledujuce korporatne akcie. Prvou je nemeckd = akbank TRY 82 75 124
firma Salzgitter AG. V priebehu minulého tyzdha vzrastli jej akcie 0 viac ako 13 | 5 Bankasi TRy 55 55 6.8

%. Dovod boj jasny, Credit Suisse jej zvysila rating z ,,neutral na ,,outperform*.
Na konci tyzdia bola cena akcie 26.29 EUR a ciel'ova cenu stanovili na 31 EUR.
Vo Francuzku sa darilo spolo¢nosti Alstom Power, ktorej akcie sa zhodnotili pocas
minulého tyzdna o 3.61 %. Pod rast sa podpisalo ziskanie zakazky v Mexiko City,
kde sajedna sa o brzdiace zariadenia v metre. Druhy kontrakt predstavuje VYPRACOVAL
modernizaciu dvoch parnych kotlov v tepelnej elektrarni Pampa Energia.

Daniel Rosinsky

Pocas tohto tyzdina budeme sledovat’ nasledujuce makrodata: predbezny odhad Junior Analytik
HDP v Japonsku; inflaéné ogakavania z Nového Zélandu; inflacia vo Velkej CAPITAL MARKETS, o.c.p., ..
Britanii, Kanade, USA; ZEW prieskumy ekonomického sentimentu v eurozéne UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

a Nemecku; maloobchodné trzby vo Velkej Britanii; novozacaté stavby a stavebné - .
. R , . . C e-mail: info@capitalmarkets.sk

povolenia z USA; nerealizované predaje domov a predaje existujucich domov ]

v USA. Investori sa budi upierat’ hlavne na zasadanie BoJ ajej zvySovanie www.capitalmarkets.sk

menovej bazy; na hlasovanie BOE o0 Grokovych sadzbach a mnozstve nakupu

finanénych aktiv.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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